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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (16 - 22 Mayis)

e Cariislemler dengesi gecen yilin Mart ayina gére %67 artarak Mart ayinda 5.6 milyar dolar acik verdi. ilk
3 aylhk toplamda 18.1 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi, 12 ayhk kimulatif toplamda ise Mart
ayinda 24.2 milyar dolar agik verdi.

e Biitce dengesi Nisan ayinda cari transferlerdeki hizli yiikselisin etkisiyle gegen yilin ayni ayina gore
%196.6 azalarak 50.2 milyar TL agik verdi. 2021 yili Nisan ayinda bitcge, 16.9 milyar TL acgik vermisti. Faiz
disi denge 2021 yili Nisan ayinda 1.7 milyar TL fazla verirken, 2022 yili Nisan ayinda 31 milyar TL agik
verdi.

e  Merkezi yonetim briit borg stoku, Nisan sonu itibariyla 3 trilyon 125.3 milyar lira oldu. Borg stokunun 1
trilyon 74.3 milyar lira tutarindaki kismi Tirk lirasi, 2 trilyon 51 milyar lira tutarindaki bolimi
ise doviz cinsi borglardan olustu.

e  Tiketici gliven endeksi Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0.4 oraninda artti ve Nisan ayinda 67.3 olan
endeks, Mayis ayinda 67.6'ya yikseldi.

e Perakende satislar Nisan ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0.9 artis gosterdi.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, enflasyon gerileyene kadar para politikasini
sikilastirmay: stirdiireceklerini, enflasyonun distigine yonelik net ve ikna edici kanitlar grmemeleri
durumunda daha agresif hareket etmeyi dislinmelerinin gerekecegini ifade etti.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yili ilk ceyrek bliylime orani geyreklik bazda %0.3’e, yillik bazda ise %5.1’e
revize edildi.

e Euro Bélgesi'nde TUFE Nisan’da nihai verilere gore aylik bazda %0.6, yillik bazda %7.4 artti. ilk aciklanan
veri %7.5’ti. Cekirdek enflasyon ise nihai verilere gore yillik bazda %3.5’e yikseldi.

e Japonya ekonomisi 2022 yih ilk ¢ceyreginde %1.8 olan beklentilerin altinda yilliklandiriimis bazda %1
darald.

e Japonya’da Nisan ayi enflasyonu yillik bazda %2.5 yikseldi ve son 7 yilin en biyik artisi oldu.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), mortgage icin gosterge referans faiz oranini siirpriz bir sekilde distrdd. Bu,
ekonomiyi desteklemek igin yapilan ikinci mortgage faiz indirimi oldu. PBoC, her ay gdzden gegirdigi 5
yil vadeli kredi ana faiz oranini (LPR) 15 baz puan dislirerek %4.45'e ¢ekti. Bu, 2019'dan bu yana yapilan
en biyuk faiz indirimi oldu. Banka, 1 yil vadeli LPR oranini ise %3.70'te tuttu.

e Rusya Merkez Bankasi, dolar ve euro hari¢ vatandagslara yonelik tim nakit déviz satislarinin tekrar
serbest birakildigini duyurdu.

e Guney Afrika Merkez Bankasi repo oranini 50 baz puan artisla %4.75'e yikseltti. Boylece, Ocak 2016'dan
bu yana en hizl faiz artisi karari alinmis oldu.

e Kiiresel borglar, Cin ve ABD'nin borglarindaki artisin etkisiyle yilin ilk ceyreginde 305 trilyon dolari asarak
tim zamanlarin en yliksek seviyesine ulasti.
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Ayrnintilar...

ABD’de perakende satislar Nisan’da aylik bazda %0.9 artarken, sanayi iiretimi beklentilerin lizerinde
%1.1 yiikseldi.

Perakende Satislar (y-y, %) 20 Sanayi Uretimi (y-y, %)
60
15
50
40 10
30 5
20 0
10 s
0 .
-10 -10
-20 -15
-30 20
W W W O O O O O O O O W 9« «H = N N
999933 IS8SSANIIANN 9999393888888 188 8
L g ¥ @ 4 g T @ ¥ £ T @ O £ T @ 4 = H N N Y Y T \ ~
Z g W5 Zzgowgzagugz w2 ﬁé%éﬁg-‘zﬁéﬁgééﬁ
Kaynak: Reuters

Kaynak: Reuters

ABD’de perakende satislar Nisan’da beklentilere paralel olarak aylk bazda %0.9 artti. Satislardaki artis yillik bazda

%8.2"ye ¢iktl. Sanayi Uretim endeksi Nisan ayinda yillik bazda %6.4 artarken, aylik bazda beklentilerin tizerinde
%1.1 yukseldi.

Euro Bolgesi ekonomisi ilk gceyrekte %5.1 biiyidi.
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Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin ilk geyreginde, ceyreklik bazda %0.3, yillik bazda %5.1 blyilidi. Ayni donemde
Avrupa Birligi ekonomisi ceyreklik bazda %0.4, yillik bazda %5.2 biiyiidi. ilk ceyrekte Portekiz geyreklik bazda

%2.6, yillik bazda %11.9 ile en hizli biiylyen iilke ekonomisi oldu. isveg ise %0.4 kiigiilerek en sert diisiisii gdsteren
llke ekonomisi oldu.
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Euro Bolgesi’nde TUFE Nisan’da nihai verilere goére %7.4’e yiikseldi.
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Euro Bélgesi'nde TUFE Nisan’da nihaf verilere gore aylik bazda %0.6, yillik bazda %7.4 artti. ilk aciklanan veri
%7.5’ti. Cekirdek enflasyon ise nihal verilere gore yillik bazda %3.5’e yikseldi. Nisan’da enflasyondaki artista
enerji maliyetlerindeki yikselis belirleyici oldu. Nisan’da Bolge’de en disik enflasyon oranlari %5.4 ile Fransa ve

Malta’da ve %5.8 ile Finlandiya’da gorildi. En yiksek enflasyon oranlari ise %19.1 ile Estonya’da, %16.6 ile
Litvanya’da ve %13.2 ile Cekya’da gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bolgesi'nde enflasyonun 2022 yilinda %5.1 seviyesinde gergeklesmesini
bekliyor.

Japonya ekonomisi iki yilin ardindan ilk ¢ceyrekte daralirken; lilkede enflasyon son 7 yilin en yiiksek
seviyesine cikti.
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Kaynak: Reuters
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Japonya ekonomisi 2022 yilinin ilk geyreginde bir dnceki ¢eyrege gore %0.2 (beklenti: -%0.4), yillklandiriimis
bazda %1 (beklenti: -%1.8) daraldi. Japonya ekonomisi artan ithalat ve Omikron varyantinin etkisiyle yilin ilk
ceyreginde daralma gosterdi. ilk geyrekte sermaye harcamalarinin énceki ceyrege gére %0.5 artti. Ozel tiiketim
harcamalari yatay bir goriinim sergilerken, devlet harcamalari %0.6 artti. Net ihracat ise %0.4 geriledi. 2021
yilinin tamaminda ise ilke ekonomisi %1.7 biyiimisti. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise hizlanarak %3
civarinda biylimesi bekleniyor.

Nisan ayinda enflasyon %2.5 ile 7 yilin en yiksek seviyesine ulasti. Buna gore yas gida kalemi disarida
birakildiginda tiiketici enflasyonu Nisan’da bir 6nceki yila gére %0.8 oldu.

Cin’de Kovid-19 kisitlamalari ekonomiyi olumsuz etkiledi.

Cin’de Kovid-19 tecritleri devam ederken, ekonomide olumsuz etkileri gorildi. Sanayi Gretim endeksi Nisan
ayinda %0.4 artis beklentilerine karsin yillik bazda %2.9 geriledi. Perakende satislar Nisan ayinda yillik bazda
beklentilerin Gzerinde %11.1 geriledi. S6z konusu diisis Wuhan’daki karantinadan nu yana ki en sert diisus oldu.
Cin'de yeni konut fiyatlarinda Nisan ayinda, Mart ayina goére %0.3'lik disls yasandi. 8 aydir gerileyen konut
fiyatlarinda son 5 ayin en sert disiisii olarak kaydedildi. Yillik bazda ise 2015'ten bu yana ilk kez gerileme yasandi.
issizlik oraninda da Wuhan’daki karantinadan bu ayan ki en sert yiikselis yasandi. Oran %6.1’e gikti.

Cari islemler dengesi Mart’ta 5.55 milyar dolar agik verdi.

12 Ayhk
(Milyon dolar) Mart Ocak-Mart Topl\;m

2021 2022 2021 2022 Degisim(%) 2022
Cari islemler Dengesi -3,325 -5,554 -7,544 -18,074 139.6 -24,223
Cari islemler Dengesi (Mev.Arind.) -2,108 -4,311 -5,264 -15,762 199.4 -24,218
Enerji Harig Cari Denge -583 1,524 -480 4,036 - 33,009
Enerji ve Altin Harig Cari Denge -314 2,480 1,564 5,865 274.9 34,810
Dig Ticaret Dengesi -2,986 -6,342 -6,992 -21,042 200.9 -43,328
Hizmetler Dengesi 857 2,329 2,262 5,751 154.2 30,040
Turizm Gelirleri 742 1,450 1,843 3,885 110.8 21,219

Cari islemler dengesi gegen yilin Mart ayina gére %67 artarak 5.55 milyar dolar agik verdi (piyasa beklentisi: 5.7
milyar dolar). Mart’ta ihracat gecen yila gore %24 artis kaydederken, ithalattaki yillik artis %33.7 oldu.

2022 yilinin ilk geyreginde cari islemler agigl gecen yilin ayni dénemine gére %140 artarak 18.1 milyar dolar
gergeklesti. S6z konusu durumunda yasanmasinda hizmet gelirlerinin gecen yila gére %154 artarken, dis ticaret
aciginin ayni donemde basta petrol olmak lzere diger emtia fiyatlarinin sert artmasiyla %201 yikselmesi etkili
oldu. 12 aylik kiimilatif toplamda ise Subat ayinda 22 milyar dolar gerceklesen cari islemler agigi Mart’ta 24.2
milyar dolara ylkseldi.

5.55 milyar dolar cari a¢igin yasandigi bir ortamda dogrudan, portféy ve diger yatirimlardan 529 milyar dolar net
cikis, 1.6 milyar dolar net hata noksan kalemine giris olmasi sonucu Mart ayinda rezerv varliklar 4.5 milyar dolar

azalis gosterdi.
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Nisan ayinda merkezi yonetim biitgesi 50.2 milyar TL agik verdi.

Nisan

2021 2022

Giderler 110.7 214.3
Faiz Hari¢ Giderler 92.1 195.1
Faiz Giderleri 18.6 19.1
Gelirler 93.8 164.1
Vergi Gelirleri 76.3 136.3
Diger Gelirler 17.5 27.8
Biitce Dengesi -16.9 -50.2
Faiz Dis1 Denge 1.7 -31.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmigtir.

% Degisim
93.6
111.8

3.0

75.0
78.6
58.9
-196.6
-1,962.7

2021
432.0
364.5

67.5
437.9
3314
106.5

5.9

73.4

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Ocak-Nisan

2022 % Degisim
786.0 81.9
682.0 87.1
104.0 54.0
766.6 75.1
591.4 78.5
175.2 64.5
-19.4 -430.2

84.6 15.3

2022 Biitge | Gergeklesen/

Hedefi Hedef
(%)
1,751.0 44.9
1,510.6 45.1
240.4 433
1,472.6 52.1
1,258.3 47.0
214.3 81.8
-278.4 7.0

-38.0 -222.7

Bltce dengesi gecen yilin Nisan ayina gore cari transferlerdeki hizh ylkselisin etkisiyle %196.6 azalarak 50.2
milyar TL acik verdi. Faiz digi denge 2021 yili Nisan ayinda 1.7 milyar TL fazla verirken, 2022 yili Nisan ayinda 31

milyar TL agik verdi.

Nisan ayinda biitce gelirleri, ithalde alinan katma deger vergisindeki glicli artisin etkisiyle bir énceki yilin ayni

ayina goére %75 artarak 164.1 milyar TL olmasina karsin bitce giderleri faiz disi giderlerdeki glgli yikselisin
etkisiyle %93.6 artarak 214.3 milyar TL oldu.

2022 yilinda biyimenin normal patikasi olan %5 seviyelerine dénecek olmasi, devlet tahvili faiz oranlarindaki

artis, enflasyonda beklentilerin Gzerinde goérilen artisa bagl olarak lcretlerde yapilacak dizenlemeler, yilin

basinda yapilmis olan KDV indirimleri 6ntimiizdeki donemde bitcede baski yaratabilir

Merkezi Yonetim Borg Stoku 2022 yili Nisan ayi itibariyle 3,125.3 milyar TL oldu.

Enstriiman Yapisina Gére
Merkezi Yonetim Borg Stoku 2012 2013

(milyar TL)
Toplam 532.9 586.2
i¢ Borg Stoku 386.5 403.0
Hazine Bonosu 3.7 0.0
Devlet Tahvili 382.9 403.0
Dis Borg Stoku (TL) 146.4 183.2
Dis Borg
Stoku (9) 82.2 85.2
Uluslararasi Tahvil
() 91.7 119.0
Uluslararasi €15 55.3
Tahvil ($) ’ ’
Kredi 54.6 64.2
Kredi ($) 30.7 29.9

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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2016

760.0
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1.0
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79.9
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1,067.1 1,329.1
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755.1
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20.6

2020

1,812.1
1,060.4
0
1,060.4

751.8

102.3

593

80.6

158.8

2021

2,747.7
1,321.2
9.9
1,311.3

1,426.5

109.7

1,087.3

83.6

339.2

26.1

2022
Nisan

3,125.3
1,503.8
21.4
1,482.4

1,621.5

109.5

1,248.1

84.3

373.5

25.2



DIPNOT

Konutlara yonelik istatistikler incelenirken her piyasada oldugu gibi burada da arz-talep dengesi 6ne ¢ikmaktadir. Bu
baglamda, arz tarafini degerlendirmek agisindan yapi ruhsati ve yapi kullanim izin belgesi baz alinirken; talep gostergesi
olarak konut satislari ele alinmaktadir. Yapi ruhsati, yapimina baslanacak yapilar i¢in alinmasi zorunlu bir belgedir. Yapi
kullanma izin belgesi ise tamamen veya kismen biten yapilar i¢in alinmasi zorunlu oturma belgesidir. 2021 yilinin Gglnci
ceyreginden itibaren yapi ruhsati ve yapi kullanma izinlerinin ivmelendigi gériliiyor. Ote yandan, konut satislarinin da ayni
donemde hizlandigi degerlendirilmektedir. Turkiye genelinde konut satislari 2022 yilinin Nisan ayinda ise bir dnceki yilin ayni
ayina gore %38.8 artarak 133 bin 58 oldu. Konut satislarinda istanbul, 26 bin 330 konut satisi ve %19.8 ile en yiiksek paya
sahiptir. Tiirkiye genelinde ikinci el konut satislari Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %45 artis gostererek 96 bin
637 olurken, toplam konut satislari iginde ikinci el konut satisinin payi %72.6 oldu. Yabancilara yapilan konut satiglari Nisan

ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %58.1 artarak 6 bin 447 oldu. Nisan ayinda toplam konut satislari icinde yabancilara
yapilan konut satisinin payi %4.8 oldu.

Grafik-1 Yapi izin istatistikleri (Daire Sayisi, Bin Adet)
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Kaynak: TCMB

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



DiPNOT

Tirkiye konut piyasasindaki fiyat degisimlerini takip etmek amaciyla Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
aciklanan endekslerdir. Konut fiyat endekslerinin hesaplanmasinda, satisa konu olan tiim konutlara iliskin fiyat verileri
kullaniimaktadir. Konutun fiyatini temsil etmek (izere, bireysel konut kredisi talebiyle kredi veren ticari bankalara yapilan
basvurular sirasinda diizenlenen degerleme raporlarindaki konut degerleri kullaniimaktadir. Konut kredilerine temel
olusturan degerleme raporlari gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan diizenlenmektedir. Satisin gercekleserek
kredinin kullandiriimasi sarti aranmamakta, degerlemesi yapilan tiim konutlar kapsama dahil edilmektedir.

Konut Fiyat Endeksi (KFE): Turkiye genelini temsil etmek lzere, konutlarin gézlemlenebilen 6zelliklerine bagh kalite
etkisinden arindirilmis fiyat degisimlerini izlemek amaciyla, hedonik regresyon yontemi kullanilarak olusturulan fiyat
endeksidir.

Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (YKFE): Tiirkiye genelini temsil etmek tizere, yapim yili son iki yil (icinde bulunulan yil ile bir
onceki yil) olan konutlar igin, hedonik regresyon yontemi kullanilarak hesaplanan fiyat endeksidir.

Yeni Olmayan Konutlar Fiyat Endeksi (YOKFE): Tlrkiye genelini temsil etmek lizere, yapim yili son iki yildan énce olan
konutlar igin, hedonik regresyon yontemi kullanilarak hesaplanan fiyat endeksidir.

Konut Fiyat Endeksi (Diizey)
400.00 Grafik-3
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Kaynak: TCMB

Yukarida yer alan grafikte, 2020 yilindan bu yana konut fiyatlarinda hizli bir artis oldugu goériliiyor. Son agiklanan verilere
gore 2022 yili Mart ayinda bir 6nceki aya gére %9.3 oraninda artan konut fiyat endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina goére
nominal olarak %110.0, reel olarak ise %29.7 oraninda artti. Konut fiyatlarinda gorillen artisin temel sebebi yliksek
enflasyona bagli olarak Uretim maliyetlerindeki artis olmakla birlikte, konut satislarinda artisin goriilmesinde ise konut
piyasasina yonelik uygulanan disiik faiz gibi tesvikler ana neden olarak 6ne gikiyor.
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23.05.2022 Tiirkiye

ABD
Almanya
24.05.2022 ABD
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Fransa

ingiltere

Japonya

25.05.2022 ABD
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Fransa

Japonya

26.05.2022 Tiirkiye

ABD
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27.05.2022 Tiirkiye

ABD

Haftalik Veri Takvimi (23 — 27 Mayis 2022)

Reel Kesim Guven Endeksi (Mayis)

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Mayis)

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Konut Fiyat Endeksi (Mart, y-y)

Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan)

IFO is Diinyas! Gliven Endeksi (Nisan)
imalat PMI (Mayis, 6nciil)

Hizmet PMI (Mayis, 6ncll)

Yeni Konut Satislari (Nisan, a-a)
Richmond Fed imalat Endeksi (Mayis)
imalat PMI (Mayis, 6nciil)

Hizmet PMI (Mayis, 6ncil)

imalat PMI (Mayis, 6nciil)

Hizmet PMI (Mayis, 6ncll)

imalat PMI (Mays, 6nciil)

Hizmet PMI (Mayis, 6ncil)

imalat PMI (Mayis, 6nciil)

Hizmet PMI (Mayis, 6ncil)

imalat PMI (Mays, 6nciil)

Hizmet PMI (Mayis, 6ncl)

Dayanikh Mal Siparigleri (Nisan, a-a)
Fed Toplanti Tutanaklari

GSYH (1.¢eyrek, y-y)

Tuketici Glven Endeksi (Haziran)
Tulketici Glven Endeksi (Mayis)
Onciil Géstergeler Endeksi (Mart)
Ekonomik Glven Endeksi (Mayis)
TCMB Toplantisi ve Faiz Karari
GSYH (1.¢eyrek, revizyon, ¢-¢)
Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
Bekleyen Konut Satislari (Nisan, y-y)
Kansas Fed imalat Endeksi (Mayis)
Tiketici Glven Endeksi (Mayis)
TCMB Finansal istikrar Raporu-I

Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi

(Nisan, y-y)
Oncii Mal Ticaret Dengesi (Nisan)
Kisisel Gelirler (Nisan, a-a)

Kisisel Harcamalar (Nisan, a-a)

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi

(Mayis)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul

109.7
%77.8
%96.4

0.44
91.8
59.2
55.6
-%8.6
14
55.5
57.7
54.6
57.6
55.7
58.9
55.8
58.9
53.5
50.7
%0.8

%1.8
-26.5
88
100.1
94.7
%14
%6.9
218 bin kisi
-%8.2
28
100

%5.2

-125.3 milyar $
%0.5
%1.1

65.2

109.4 (Agiklandi)
%78 (Aciklandi)
-- (Agiklandi)
%110 (Agiklandi)
0.47 (Agiklandi)
93 (Agiklandi)

58.2
54
57.7



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

E Tiiketim mDevlet © Yatirnm Mihracat M ithalat
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100.0 I
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

ETarim W Sanayi ingaat M Hizmetler
100.00
80.00
60.00 I
40.00 I
2000 |- pn 1 I ' II
L]
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X - I AEE I = |
-20.00 "
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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Kaynak: TUIK




Toplam Otomobil Uretimi

imi

Beyaz Esya Uret

Beyaz Esya Uretimi (Adet)

s

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12 ayhk

Har. Ort.)

M

Kaynak: OSD, VakifBank

CCSIN
- TCSIN
- 0C'sIN
- 6T'SIN
- 8T'sIN
- LT'SIN
- 9T'SIN
- ST'SIN
- vT'SIN
- ET'SIN
- CT'SIN
- TT'SIN
- OT'sIN
- 60°SIN
- 80'SIN
- LO'SIN
- 90'sIN
- SO'SIN
- VO'SIN
€0'SIN

120000
100000 -

80000 -

60000 -

40000 -

20000 -

CCSIN
ITAXE!
TCSIN
(TAXE!
0C'SIN
613
6T'SIN
8T'M3
8T'SIN
JANNE]
LT'SIN
9T'™3
9T'sIN
ST'™3
ST'SIN
VANKE!
YT'SIN
€T'M3
E€T'SIN
[ARXE!

3500000

3000000 -

2500000 -

2000000 -

1500000 -

CT'SIN

1000000

Imalat PMI

Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)

Esik Deger

——PMI Imalat

55

- CCSIN
SRTANE!
- TTSIN
S TAXE!
- OC'SIN
-6TP13
- 6T'SIN
- 8T'M3
- 8T'SIN
SRANYE!
- LT'SIN
- 9T'P3
- 9T'sIN
- ST
- ST'SIN
SRANYE!
- VT'SIN
- ETPI
- ET'SIN
SRANXE!
- CT'SIN
FITP3
- TT'SIN
- 0T'P3

+—r—+——+ OT'SIN

CCSIN
|YAE]
TCSIN
(AXE!
0C'SIN
613
6T'SIN
8T'™M3
8T'SIN
LT3
LT'SIN
9T'™3
9T'SIN
ST'M3
ST'SIN
VARKE!
VT'SIN
€T3
ET'SIN

85

80

75

70

65

60

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: TCMB
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ENFLASYON GOSTERGELERI

——TUFE (y-y, %)

80
70
60
50
40
30
20
10

120.00
110.00
100.00
90.00
80.00
70.00
60.00
50.00
40.00

Kaynak:

130
110
90
70

50 4

30
10
-10

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

Nis.13

Kaynak:

Oca.14

Nis.16
Oca.17
Eki.17
Tem.18
Nis.19
Oca.20

Reel Efektif Doviz Kuru

TUFE Bazh (2003=100)

Eki.20

Tem.21

Nis.22

Nis.13

Oca.14

—

Eki.14 |
Tem.15
Nis.16
Oca.17
Eki.17
Tem.18
Nis.19 |

CMB

Oca.20

Eki.20

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

Gida Enerji

——TUFE

Tem.21

Nis.22 -

|

Nis.13

Oca.14

Eki.17
Nis.19

Eki.14
Tem.15 {
Nis.16
Oca.17

Tem.18

Kaynak: TCMB

Oca.20

Eki.20

Tem.21

Nis.22

130
110
90
70
50
30
10
-10
-30

Yi-UFE (y-y, %)

Yi-UFE

o <t < N o ~ ~ o0 [e)] o o — o~

S =2 4 <+ <4 < 49 4 o4 & & o A

L @ = 1< L2 @ = IS L2 @ = 1S Q
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Kaynak: TCMB

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Enflasyon Beklentileri

34 -
29 -
24 -

1

May.13
Sub.14
Kas.14 -

Kaynak: TCMB

Agu.15 -

May.16

Sub.17

Kas.17 -

Agu.18

May.19 -

Sub.20

Kas.20 -

Agu.21

May.22
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani

Mevsimsellikten Arindiriimis igsizlik Orani (%) isgiiciine Katilma Orani (%)

issizlik Orani (%)

istihdam Orani (%)

15.0 56
14.0 - W 54
13.0 - \/N\f\f 52
50
12.0 /\ i
110 - ,/f M/ ‘\V\/ 48
10.0 - //’ N N 46
9.0 44
8.0 - 42
40
7.0 -_— G < 1h N O O~ M~ ® 0 O O O o o o«
S S N N VW O NN WO OO O H N R T B B s B B e B B B B SRS A T TN
el B i e A e B B N B L B SR RSN B 5 > E > s> 5> E T E>E>ETE
F > B > B >R > E>EZTE SRS s Y s * s s = > = S >
sYstH s s
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

TUKETIM GOSTERGELERI

Tliketici Gliveni ve Reel Kesim Guveni

Tiiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

90 130
85 120
80 110
> 100
70 o0
65
60 80
55 70
50 60
n n W W N N 00 0 OO0 OO0 O O «—« «= o
4 d 9 =9 999 9 9 9« SN
5§ 3855283838383
S ¥ S ¥ 3 ¥ 3 X3 ¥ 35 ¥ 35 X3

Kaynak: TCMB




DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $)

320

270

220

170

120
35
5 E
=2

Kaynak: TCMB

30000

Kas.14
Mar.15

Tem.15
Kas.15
Mar.16
Tem.16
Kas.16
Mar.17
Tem.17
Kas.17
Mar.18
Tem.18
Kas.18
Mar.19
Tem.19
Kas.19
Mar.20
Tem.20
Kas.20
Mar.21
Tem.21
Kas.21
Mar.22

Cari islemler Dengesi

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

10000

-10000

-30000

-50000

-70000

-90000

Mar.09
Mar.10

Kaynak: TCMB

Mar.11
Mar.12
Mar.13
Mar.14
Mar.15
Mar.16
Mar.17
Mar.18
Mar.19
Mar.20
Mar.21
Mar.22

Dis Ticaret Dengesi

—— Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam
(milyar dolar)

0
-20
-40
-60
-80
-100 ~
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Kaynak: TCMB
Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portfoy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar
60000 I (12 ay y )
40000 -
20000 -
0 T T T T — A T
e AV !
-20000
-40000 -
-60000
o] [e2} o - o~ (42} < wn o ~ [ee] [e)} o — o~
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Kaynak: TCMB

13



KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi Faiz Digi Denge
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL) —— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)

T T T T T T T T T 120
-15 4 100
-40 - 80
-65 - 60
-90 1 40
-115 - 20 w
-140 1 o WM AN
-165 - -20
-190 - -40 \f\J
-215 60
-240 -80

OO =" ANNMM NMINWOONNOOOININDO O N
S2995993033993 3553323 RR]NAN S0dS3833385885583323LRNNN
VSO T AT LATHTLTLT LT LT AT LT AT R T 0N B e e e . s ) S
ZUZUZUZUZUZUZUZUZUZUZLZLZ SEEE SRS ESESE 2B 2T 22222
Kaynak: TCMB Kaynak:TCMB
TCMB Faiz Oranlari
Gecelik Borg Verme (15.50)
Gecelik Borg Alma (12.50)
= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (14.00)
= GLP Bor¢ Verme (18.50)
30
25
20 : B
-
15 I
10 ]
5
0
~ ~ ~ [ee] 0 [oe] (o)} (o)} [¢)} o o o — — — o~
TS T B B B B B BN R R T N S N R N B
g 3 8 g 5 ¢ 4 S5 ¢ L S5 8 2 S5 5 o4
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Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani S LS (e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim issizlik Orani (%) Endc_ek5| (V,'Y' s | Ll e
TL) endeksi, y-y, %) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 7,209,040 (2021) 11.0 (2021) ($ub:1:.;022) (Mar?c.gozz) (Ma;z.gou)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Nisan) 69.97 52.37 121.8

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(13.05.2022) 2,393,037 6,040,458 6,140,662 255,953 61,197
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
2021 12.50 15.50 14.00 14.59
Son Yayimlanan 12.50 15.50 14.00 14.59

(23.05.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 2253 -46.1
Son Yayimlanan -5.5 (Mart 2022) 30.9 (Mart 2022) 22.7 (Mart 2022) -8.2 (Mart 2022)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,503.8 (Nisan 2022) 1,621.5 (Nisan 2022) 1,474.8 (2021-1V)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Nisan) 108.4 65.2 43.2 -26.15
2021 (Nisan) 110.7 93.8 -16.9 1.66
2022 (Nisan) 214.3 164.1 -50.2 -31.0
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.7 (2021) 42.0 (2021-1V) -1.8 (2021)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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